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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf der Basis des zur Zeit glltigen
Verkaufsprospekts und der Allgemeinen Vertragsbedin gungen in Verbindung mit den
Besonderen Vertragsbedingungen. Es ist nicht gestat tet, von diesem Prospekt
abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. J  eder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklarun gen, welche nicht in diesem
Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieB3lich auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufs-
prospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jah resbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als acht Monate zurlickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht zur Verfiigung zu stellen.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesell ~ schaft und Anleger sowie den
vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht z ugrunde gelegt. Gemal § 23 Abs. 2
der Allgemeinen Vertragsbedingungen ist der Sitz de r Kapitalanlagegesellschaft
Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsve rhaltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) sind
samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Ka  pitalanlagegesellschaft wird ferner

die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deu tscher Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Investmentgesetzes kdnnen
Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds de s BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. anrufen. Das Recht, die G erichte anzurufen, bleibt hiervon

unberuhrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

Internetseite: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschrift en des Birgerlichen Gesetzbuches
betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleis  tungen kénnen sich die Beteiligten
auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundes bank, Postfach 11 12 32 in 60047
Frankfurt, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069 /2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de, wenden. Das Recht, die G erichte anzurufen, bleibt hiervon

unberihrt.



Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem ,Allgemeinen Teil“ und einem ,Besonderen Teil".
Im ,Allgemeinen Teil* werden allgemeine Regelungen zu dem/den in diesem
Verkaufsprospekt behandelten Sondervermdgen getroffen. Im ,Besonderen Teil“ werden

dariber hinausgehende, davon abweichende oder spezifische Regelungen aufgefihrt.

GRUNDLAGEN

Das Sondervermégen ist ein ,Richtlinienkonformes Sondervermdgen® im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH -

im Folgenden: ,Gesellschaft” - verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermogens besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der
Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in
verschiedenen Vermogensgegenstidnden gesondert vom Vermdgen der Gesellschaft
anzulegen. Das  Sondervermbégen gehort nicht zur  Insolvenzmasse  der

Kapitalanlagegesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die Gesellschaft das Geld anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Tell
(“Allgemeine” und “Besondere  Vertragsbedingungen”). Die  Verwendung der
Vertragsbedingungen fir ein Sondervermogen unterliegt der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Verkaufsprospekt, die
Wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen und die Satzung sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich. Sie

sind auch auf der Internet-Seite www.helaba-invest.de erhaltlich.

Zusatzliche Informationen (ber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses
Sondervermdgens, die Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei
den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in

elektronischer oder schriftlicher Form ebenfalls bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der

Vertragsbedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der



Anlagegrundsatze des Sondervermogens bedirfen zusatzlich der Genehmigung durch den

Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den

elektronischen Informationsmedien wie Reuters oder Bloomberg oder der Internetseite

www.helaba-invest.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Sondervermdgen entnommen werden dirfen, oder die
Anlagegrundsétze des Sondervermégens oder wesentliche Anlegerrechte betreffen, werden
die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung

sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die
BaFin kann einen frilheren Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens bestimmen. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen der bisherigen Anlagegrundséitze
des Sondervermogens treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in
Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den
Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundséatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Sondervermdgen von der
Kapitalanlagegesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne Berechnung eines Rickgabeabschlages vor

dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermbégen wird von der am 23. Mai 1991 gegrindeten Helaba Invest

Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Investmentgesetzes (InvG)

in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung (GmbH).
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Die Gesellschaft durfte seit 1991 Wertpapier-Sondervermégen verwalten. Nach der
Anpassung an das Investmentgesetz darf die Gesellschaft seit 2004 Richtlinienkonforme

Sondervermdgen sowie seit 2005 Gemischte Sondervermdgen verwalten.

Vorstand/Geschéftsfihrung, Aufsichtsrat, Eigenkapit al

Néhere Angaben Uber die Geschéftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und
den Gesellschafterkreis sowie Uber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals

finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

DEPOTBANK

Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttatigkeit

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von
Sondervermégen vor. Mit der Verwahrung der Vermogensgegenstande des
Sondervermogens hat die Kapitalanlagegesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank

beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermodgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Sie hat insbesondere dafiir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Rucknahme von Anteilen
und die Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften des Investmentgesetzes und
den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass bei den fir
das Sondervermoégen getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in
ihre Verwahrung gelangt und die Ertrage des Sondervermdgens gemal den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen verwendet werden. Sie hat dariber
hinaus zu prifen, ob die Anlage von Vermogensgegenstanden auf Sperrkonten oder in
Sperrdepots eines anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines anderen
Verwahrers mit dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn

dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich und haftet im Falle
des Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland verwahrt werden und es sich beim
dortigen Verwahrer nicht um die Clearstream Banking AG oder eine eigene auslandische
Geschéftsstelle der Depotbank handelt, beschrénkt sich die Haftung der Depotbank auf die

sorgféaltige Auswahl und Unterweisung des auslandischen Verwahrers.
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Der Wert des Sondervermdgens sowie der Wert der Anteile werden von der Gesellschaft

unter Kontrolle der Depotbank ermittelt.

Sofern im Besonderen Teil nicht abweichend geregelt, hat fir das Sondervermdgen die
Landesbank Hessen-Thiringen mit Sitz in Frankfurt am Main / Erfurt, Neue Mainzer Str. 52-
58, 60311 Frankfurt am Main, das Amt der Depotbank Gbernommen. Die Depotbank ist
Kreditinstitut nach deutschem Recht. |hre Haupttéatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschéft. Die Depotbank ist eine Anstalt des

offentlichen Rechts.

SONDERVERMOGEN

Anlagepolitik und Anlagegrundséatze

Angaben zur Anlagepolitik und den Anlagegrundsétzen des Sondervermdgens finden sich im

Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes.

Vermoégensgegenstande

Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospektes enthalt die fir das Sondervermégen allgemein
erwerbbaren Vermdgensgegenstande und allgemein geltende Anlagegrenzen. Im
Besonderen Teil des Verkaufsprospektes werden dartuber hinausgehende und/oder

spezifische Regelungen fiir das Sondervermogen aufgefuhrt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Wertpapiere in- und

auslandischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Bdrse in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in

diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der BaFin zugelassenen Borsen zum Handel zugelassen oder
an einem der von der BaFin zugelassenen organisierten Markte zugelassen oder in diesen

einbezogen sind.
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Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren
Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2.
genannten Bdrsen oder organisierten Markte beantragt werden muss und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt. Zusatzlich sind die

Voraussetzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG zu erfullen.

Darlber hinaus durfen auch nicht notierte Wertpapiere erworben werden (siehe

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente).

AuBerdem dirfen Wertpapiere auch in Form von Aktien erworben werden, die dem
Sondervermdgen bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen, in Form von
Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in 8§ 47 Absatz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien
oder in Form von Finanzinstrumenten, die die in 8 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien
erfullen, oder in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermbgen gehoren. Es

kénnen auch nicht voll eingezahlte Aktien und Bezugsrechte hierauf erworben werden.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus denen die

Bezugsrechte herriihren, im Sondervermdgen befinden konnen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das
Sondervermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hiochstens 397 Tagen haben. Sofern
ihre Laufzeit langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzinsung regelmafiig, mindestens einmal
in 397 Tagen, marktgerecht angepasst werden. Geldmarktinstrumente sind auch

Instrumente, deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher verzinslicher Wertpapiere entspricht.

Fur das Sondervermdgen dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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2. wenn sie an einer der von der BaFin zugelassenen Bérsen zum Handel
zugelassen oder an einem der von der BaFin zugelassenen organisierten

Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind?,

3. wenn sie von den Europaischen Gemeinschaften, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europdischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben

oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf

den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdaischen
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und

diese einhélt, begeben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem

jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 udber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch Art. 49 der
Richtlinie 2006/43/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai

2006 erstellt und veroffentlicht, oder

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht: www.bafin.de
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b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser

Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fur die wertpapiermafiige Unterlegung und die von einer Bank
eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente darfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen. Fur
Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3
der Richtlinie 2007/16/EG. Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6
missen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz bestehen, z.B. in Form eines
Investmentgrade-Ratings, und zusétzlich die Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie
2007/16/EG erfullt sein. Als ,Investmentgrade* bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB*
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeits-Priifung durch eine Rating-
Agentur. Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Europaischen Union oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 begeben
werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und flir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 aul3er
Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5
Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG. Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach
Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente
handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Europaischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und

diese einhélt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Allgemeine Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zu 10% des Sondervermogens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Aussteller (Schuldner), 40% des Wertes des

Sondervermégens nicht Ubersteigen. Dartber hinaus durfen lediglich 5 Prozent des
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Sondervermdgens in  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers

(Schuldners) angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumenten besonderer
offentlicher Aussteller im Sinne des 8§ 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis

zu 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumenten die vom
Bund, einem Land, den Europaischen Gemeinschaften, einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind (besondere o6ffentliche Aussteller im
Sinne des 8 60 Abs. 2 Satz 1 InvG) darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35% des Wertes
des Sondervermbgens anlegen. Diese Grenze darf fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente Uberschritten werden, sofern die Besonderen Vertragsbedingungen
dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. Sofern von dieser Mdoglichkeit Gebrauch
gemacht wird, missen die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30% des Wertes des

Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25% des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
mehr als 5% des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden, so darf der Gesamtwert

solcher Schuldverschreibungen 80% des Wertes des Sondervermdégens nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens bis zu 20% des Wertes des Sondervermdgens in eine

Kombination der folgenden Vermégensgegenstande anlegen:

- von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung,

- Anrechnungsbetrage fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen

Geschéfte in Derivaten, Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschéften.
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Bei besonderen offentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine
Kombination der in Satz 1 genannten Vermégensgegenstande 35 Prozent des Wertes des

Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

Eine Beschrénkung hinsichtlich der gemal3 § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen*
erwerbbaren Geldmarktinstrumente wird nicht vorgenommen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente und Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abséatze 1 und

2 InvG anzurechnen.

Die Anrechnungsbetrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Ausstellers
auf die vorstehend genannten Grenzen konnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen
Derivaten, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers zum
Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fir Rechnung des Sondervermdgens
auch Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Ausstellers erworben werden dirfen, wenn das dadurch gesteigerte Ausstellerrisiko durch

Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

- Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch die Kriterien des §
52 Absatz 1 Nr. 1 InvG erfullen,

- Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den Anforderungen des § 48 genlgen,

sofern die Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des § 52 Absatz 1 Nr. 2 InvG erflllen,

- Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch nicht erfolgt ist,

- Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir das Sondervermégen mindestens zweimal

abgetreten werden kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, den Europaischen
Gemeinschaften oder einem Staat, der Mitglied der Organisation fur wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung ist,
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b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskérperschaft eines anderen Mitgliedsstaats der Européischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, fur
die nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 20. Marz 2000 uber die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute die

Gewichtung Null bekannt gegeben worden ist,

c¢) sonstigen Kdrperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat

des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Absatzes 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen oder die
an einem anderen organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte
Markte im Sinne der in 8 52 Absatz 1 Nr. 4 d) InvG genannten Richtlinien erfullt, zugelassen

oder einbezogen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die

Gewaéhrleistung fur die Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir das Sondervermdgen Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach Mal3gabe der ,Besonderen
Vertragsbedingungen® kénnen sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat

unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben

bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Investmentanteile

Fir das Sondervermodgen darf die Gesellschaft Anteile anderer Sondervermdgen

(Investmentanteile) erwerben.



18

Diese anderen Sondervermégen dirfen nach ihren Vertragsbedingungen héchstens bis zu
10% in Anteile an anderen Sondervermégen (Investmentanteile) investieren. Es kdnnen
Anteile an inl&andischen richtlinienkonformen und nicht-richtlinienkonformen
Sondervermdgen, Anteile an Investmentaktiengesellschaften, sowie richtlinienkonforme EG-
Investmentanteile und andere auslandische Investmentanteile erworben werden. Die Anteile

mussen taglich zuriickgegeben werden dirfen.

In Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen dirfen nur bis zu 20% des Wertes des
Sondervermdgens angelegt werden. In nicht-richtlinienkonforme Investmentvermdgen dirfen

insgesamt nur bis zu 30% des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25% der

ausgegebenen Anteile eines anderen Investmentvermogens erwerben.

Derivate

Sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes nicht abweichend geregelt, darf die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jeglichen Derivaten oder Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG investieren, die von
Vermogensgegenstanden, die fur das Sondervermdgen erworben werden dirfen, oder von
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EGZinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,

Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Optionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der Anla-
gegrundsatze am Optionshandel teilnehmen. Optionsgeschafte beinhalten, dass einem
Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermégensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden

Optionsrechte zu erwerben.
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Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf alle fir das Sondervermdgen erwerbbaren
Vermoégensgegenstande, die nach dem InvG und den Vertragsbedingungen als Basiswerte
fur Derivate dienen kénnen abschlieBen. Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem
Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines

bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der Anla-

gegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte abschliel3en.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden

Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu (bertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pradmie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschafte, die Fi-

nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein

(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften
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Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei

verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéafte tatigen, die an einer Borse zum Handel
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch

sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrdge tatigen. Bei aulerboérslich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezilglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des
Sondervermégens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Européaischen Union, dem Europédischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des
Sondervermégens betragen. AulRerborslich gehandelte Derivatgeschéafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Bdrse oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem
Margin-Ausgleich  unterliegen. Anspriche des Sondervermdgens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer

Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Darlehensgeschafte

Sofern nicht in den Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermdgens
ausgeschlossen, kénnen die im Sondervermdgen vorhandenen Vermdgensgegenstande
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Werden die
Vermoégensgegenstdnde auf unbestimmte Zeit Ubertragen, so hat die Gesellschaft eine
jederzeitige Kindigungsmaoglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach
Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Sondervermégen Vermdgensgegenstande gleicher
Art, Gute und Menge zuriick Ubertragen werden. Voraussetzung fir die darlehensweise
Ubertragung von Vermogensgegenstanden ist, dass dem Sondervermégen ausreichende
Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus

der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermdgen zu.
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Der Darlehensnehmer ist aul3erdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Vermoégensgegenstdnden bei Falligkeit an die Depotbank fir Rechnung des
Sondervermdgens zu zahlen. Werden Vermdgensgegenstande befristet verliehen, so ist dies
auf 15% des Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Alle an einen Darlehensnehmer
Ubertragenen Vermdgensgegenstande dirfen 10% des Wertes des Sondervermdgens nicht

Ubersteigen.

Nach 8 58 Abs. 2 InvG muss die Darlehensvergabe zusatzlich die in Artikel 11 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erflllen.

Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesellschaft Dritten fir Rechnung des Sondervermogens

nicht gewéhren.

Pensionsgeschafte

Sofern nicht in den Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermégens
ausgeschlossen, darf die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens Pensionsge-
schafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von
zwoOIf Monaten abschlielen. Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter
Pensionsgeschafte zulassig. Dabei tGbernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die
Vermodgensgegenstande zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden

Zeitpunkt zuriick zu Gbertragen.

Nach 8 58 Abs. 2 InvG mussen Pensionsgeschafte zuséatzlich die in Artikel 11 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erflllen.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis

zu 10% des Wertes des Sondervermégens zulassig, sofern die Bedingungen der

Kreditaufnahme marktiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.
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BEWERTUNG

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewertung

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermoégensgegenstande, die zum Handel an Boérsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir das
Sondervermdgen werden zum jeweiligen Kurswert bewertet, sofern nachfolgend unter

.Besondere Bewertungsregeln“ nichts Anderes angegeben.

Nicht an Boérsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande

oder Vermogensgegenstdnde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere

Bewertungsregeln® nichts Anderes angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermégensge  genstéande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen:

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an Bérsen zugelassen
oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung
von Schuldscheindarlehen werden die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit

einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerauRRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.
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Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehoérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus
einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt

festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des Sondervermo-
gens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschisse  werden unter Einbeziehung der am Bodrsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens

hinzugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgféaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der Gesamtumstéande angemessen

ist.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Dies gilt ebenfalls fir
bestimmte sonstige Vermobgensgegenstinde (z.B. Zinsforderungen), Forderungen, z.B.

abgegrenzte Zinsanspriiche sowie Verbindlichkeiten.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und

die Ruckzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs erfolgt.

Investmentanteile  werden zum  Ricknahmepreis angesetzt.  Bodrsengehandelte
Investmentvermégen kénnen auch zum letzten bekannten Tageskurs bewertet werden.
Sowohl ausléndische als auch inlandische Hedgefondsanteile werden unter Umstanden
jedoch nur zu bestimmten Terminen zurickgenommen und bewertet, so dass der

Rucknahmepreis mdglicherweise nicht mehr den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.

Darlehensgeschafte

Fur die Ruckerstattungsanspriche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der

als Darlehen tibertragenen Vermdgensgegenstande mafigebend.
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Pensionsgeschafte

Werden Vermdgensgegenstande fir Rechnung des Sondervermdégens in Pension gegeben,
so sind diese weiterhin bei der Bewertung zu beriicksichtigen. Daneben ist der im Rahmen
des Pensionsgeschéftes fir Rechnung des Sondervermdgens empfangene Betrag im

Rahmen der Bankguthaben auszuweisen.

Werden fir Rechnung des Sondervermdgens Vermodgensgegenstande in Pension
genommen, so sind diese bei der Bewertung nicht zu bertcksichtigen. Aufgrund der vom
Sondervermdgen geleisteten Zahlung ist bei der Bewertung eine Forderung an den

Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten Riickzahlungsanspriiche zu berticksichtigen.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande:

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung
des vom Européischen System der Zentralbanken (ESZB) ermittelten Devisenkurses der

Wahrung des Vortages in Euro umgerechnet.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalanlageg esellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens investiert, enthalten neben den Cha  ncen auf Wertsteigerung auch
Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, indem de r Marktwert der
Vermdgensgegenstande gegenidber dem Einstandspreis f  &llt. Verdul3ert der Anleger
Anteile des Sondervermogens zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Sondervermogen befindlichen Vermogensgegenstande ge geniber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhédlt er da s von ihm in das Sondervermdgen
investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl | edes Sondervermbgen stetige
Wertzuwéchse anstrebt, kénnen diese nicht garantier t werden. Das Risiko des
Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschra  nkt. Eine Nachschusspflicht

Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteh  t nicht.

Mdgliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das InvG und die Vertragsbedingungen vorgegebenen

Anlagegrundsatze und -grenzen, die fur das Sondervermbgen einen weiten Rahmen
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vorsehen, kann die Anlagepolitik darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermoégensgegenstadnde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Die Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene

Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten h&ngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Welt-
wirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse

kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern
kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel geringere Renditen

als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen auf Grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen

tendenziell geringere Kursrisiken.
Adressenausfallrisiko
Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten konnen Verluste fir das

Sondervermdégen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen

Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
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Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von
Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen.

Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermégens geschlossen werden.

Wahrungstrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswéhrung angelegt sind, erhélt das Sondervermdgen die Ertrdge, Rickzahlungen und
Erlédse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung

gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind

mit folgenden Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Sondervermdgen

ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist

mit Kosten verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker

beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme von Vermégenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermodgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.
Das Sondervermogen erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus

der eingenommenen Optionspramie.
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Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge

einer unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen enthaltenen
Vermoégensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken konnen jedoch durch die Streuung der Vermégensanlagen innerhalb der
Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses

Sondervermoégens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulieren, und

eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder

Erwartungen der Gesellschaft Gibereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht inren Annahmen oder Erwartungen, so

kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Performancerisiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen
Garantie nicht zugesagt werden. Ferner konnen fir ein Investmentvermdgen erworbene
Vermégensgegenstdnde eine andere Wertentwicklung erfahren, als beim Erwerb zu

erwarten war.
Politisches Risiko / Regulierungsrisiko
Fur das Sondervermoégen dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko

nachteiliger internationaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der

Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
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Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit auf
Grund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die das
Sondervermdgen Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wéahrung erfolgen, die aufgrund

von Devisenbeschréankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen von

der Entwicklung dieser Vermogensgegensténde oder Markte besonders stark abhangig.

Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstidnde erworben werden, die nicht an einer
Bdrse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermégensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es inshesondere zu

Problemen bei der Weiterverdul3erung der Vermodgensgegenstande an Dritte kommen kann.

Abwicklungstrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht

vereinbarungsgemaflen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgeman ausgefihrt wird.

SchlUsselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt,
haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann

maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstianden insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko  verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren kann.
Die _Depotbank haftet nicht unbegrenzt fur den Verlust oder Untergang von
Vermoégensgegenstanden, die im Ausland bei anderen Verwahrstellen gelagert werden
(siehe Abschnitt ,,Depotbank*)

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermbgensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds flr vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fir den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden
zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kann fur den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur
das aktuelle und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Sondervermdgen
beteiligt war, durch die Rickgabe oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der

entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ

auswirkt.
Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich fiir das

Sondervermoégen zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit dem Sondervermogen

verbundene Risiko inhaltlich verandern.
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Anderung der Vertragsbedingungen; Auflésung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbedingungen fir das Sondervermégen
das Recht vor, die Vertragsbedingungen zu andern (siehe hierzu im Abschnitt ,Grundlagen®).
Ferner ist es ihr gemall den Vertragsbedingungen mdglich, das Sondervermdgen ganz
aufzuldsen, oder es mit einem anderen Sondervermégen zu verschmelzen. Fir den Anleger

besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme
ihrer Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen aulRergewohnlicher Umstéande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu
dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen S. 31 ,Aussetzung der
Anteilricknahme®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der

Rucknahme.

Risiko bei Feiertagen im In- und Ausland

Das  Sondervermogen kann darauf  ausgerichtet  sein, schwerpunktmafig
Vermogensgegenstande nur weniger Regionen/Lander zu erwerben. Aufgrund lokaler
Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und den Bewertungstagen des
Sondervermdgens kommen. Das Sondervermdgen kann mdglicherweise an einem Tag, der
kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben
Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Landern auf dem dortigen Markt nicht handeln. Dadurch kann es auch zu

Liquiditatsproblemen bei der Verau3erung von Anteilen kommen.

Risiko erhdhter Umséatze als Basiswert von strukturierten Produkten

Das Sondervermégen kann Basiswert von strukturierten Sondervermdgen und Zertifikaten
sein. In einem solchen Falle kann es zu erhéhten Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen
kommen, wenn die Emittenten oder Sponsoren dieser Sondervermogen oder Zertifikate sich
bei Marktbewegungen oder Umséatzen durch den Erwerb oder die Rickgabe von Anteilen
absichern wollen. Die Gesellschaft trifft nach Mdglichkeit geeignete MalRnahmen, um zu
verhindern, dass das Sondervermdgen oder der Anleger durch ein solches Vorgehen

beeintrachtigt werden.
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ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschréankt. Die Anteile kénnen
bei der Gesellschaft erworben werden. Sie werden von der Gesellschaft zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil zuztglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig

einzustellen.

Die Gesellschaft setzt fir die Ausgabe von Anteilen einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Liegt der Gesellschaft bis zum Orderannahmeschluss ein Kaufauftrag vor, so wird
dieser mit dem diesem Orderannahmeschluss entsprechenden Ausgabepreis abgerechnet.
Geht ein Kaufauftrag erst nach dem Orderannahmeschluss zu, so verschiebt sich die

Ausgabe und Abrechnung auf den néchsten Anteilpreis.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhdngig von einer ggf. im Besonderen Teil genannten
Mindestanlagesumme grundsatzlich bewertungstaglich die Rucknahme von Anteilen
verlangen. Rucknahmeauftrage sind bei der Gesellschaft zu stellen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis, der dem Anteilwert - ggf.

abzuglich eines Rucknahmeabschlages - entspricht, zurlickzunehmen.

Die Gesellschaft setzt fur die Ricknahme von Anteilen einen taglichen
Orderannahmeschluss fest. Liegt der Gesellschaft bis zum Orderannahmeschluss ein
Verkaufsauftrag vor, so wird dieser mit dem diesem Orderannahmeschluss entsprechenden
Rucknahmepreis  abgerechnet. Geht ein  Verkaufsauftrag erst nach dem
Orderannahmeschluss zu, so verschiebt sich die Anteilrlicknahme und Abrechnung auf den

nachsten Anteilpreis.
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Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens an dem auf den Einhgang des Ricknahmeauftrags

folgenden Wertermittlungstag.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhnliche Umstande liegen
zum Beispiel vor, wenn eine Boérse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Sondervermogens gehandelt wird, auf3erplanm&Rig geschlossen ist, oder wenn die

Vermogensgegenstande des Sondervermdgens nicht bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Preis
zurickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der

Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstande des Sondervermdgens veraufert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im elektronischen

Bundesanzeiger und dariber hinaus auf der Internetseite www.helaba-invest.de tber die

Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. Aulerdem werden die
Anleger uber ihre depotfihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form

informiert.

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE UND KOSTEN

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank bewertungstaglich den Wert der zum Sonderver-
mogen gehdrenden Vermogensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).
Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den

"Anteilwert".

Bewertungstage fur die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bdrsentage, die
Bankarbeitstage in Frankfurt am Main sind. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
des Investmentgesetzes, die Bdrsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank von einer Ermittlung des Wertes

absehen. Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
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Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,

Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Sylvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Rucknahmepre ises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind unter

»Aussetzung der Anteilrickgabe“ naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Hohe des Ausgabeaufschlags ist im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes genannt. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag
stellt im Wesentlichen eine Vergutung fur den Vertrieb der Anteile des Sondervermogens
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an

etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Die Gesellschaft kann fur die Riicknahme von Anteilen einen Ricknahmeabschlag erheben
der bei Festsetzung des Ricknahmepreises von dem Anteilwert abgezogen wird. Die Hohe
des Ricknahmeabschlages ist im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes genannt. Dieser
Rucknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance

reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Riicknahmeabschlag flie3t der Gesellschaft zu.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regelmafiig in elektronischen Medien wie WM,

Telekurs, Bloomberg, Reuters oder auf der Internetseite www.helaba-invest.de verof-

fentlicht.
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Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert / Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Rucknahmepreis (Anteilwert /

Anteilwert abzuglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Ricknahme der
Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Uber Dritte konnen auch hohere Kosten als der

Ausgabepreis berechnet werden.

VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN

Vergitungen und Aufwendungserstattungen aus dem Sondervermégen an die Gesellschaft,
die Depotbank und Dritte unterliegen nicht der Genehmigungspflicht der BaFin. Einzelheiten
zu diesen Vergutungen und Aufwendungserstattungen, mit denen das Sondervermdgen

belastet werden kann, sind im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes aufgefihrt.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des 8§ 50 InvG
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als

Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Sondervermdgens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Total Expense Ratio“ — TER). Diese setzt
sich zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung des Sondervermoégens, der Vergitung

der Depotbank sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermdgen zusétzlich belastet
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werden konnen. Ausgenommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der VerédufRerung von

Vermégensgegenstanden entstehen.

Die Gesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde Stellen weiter
geben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter

Bestande. Der Jahresbericht enthalt hierzu nahere Angaben.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschaften flir Rechnung des
Sondervermdgens geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Kapitalanlagegesellschaft flieRen Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an

die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend

- meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft in Fallen, in denen fir das Sondervermdgen gerichtlich
oder aul3ergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsammelklagen oder
Steuererstattungsansprichen oder vergleichbaren Verfahren durchgesetzt werden, eine

Vergutung in Hohe von 5% der fir das Sondervermdgen vereinnahmten Betrage berechnen.

Ab dem 1. November 2011 kann die Gesellschaft ferner die Kosten fir die Information der

Anleger des Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentrégers, mit Ausnahme der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen uber
Malnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei

der Anteilwertermittiung, dem Sondervermégen zusatzlich belasten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben den Kosten zur Verwaltung des Sondervermdgens fallen Kosten fir die im
Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile an. Dadurch wird das Sondervermdgen
mittelbar mit Kosten des Zielfonds, insbesondere aber nicht ausschlief3lich
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, erfolgsbezogene Vergutungen, Ausgabeaufschlage

und Ricknahmeabschlage, Aufwendungserstattungen oder sonstige Kosten belastet.
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Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschlage
offen gelegt, die dem Sondervermdgen fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an
anderen Sondervermdgen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offen gelegt,
die dem Sondervermdgen von einer in- oder auslandischen Kapitalanlagegesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als

Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

REGELN FUR DIE ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAG E

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermdgen ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an.
Das bedeutet, dass die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertréage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Ricknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet
werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen

bertcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermdgensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder
Nettomittelabflisse auf Grund von Anteilverkdufen oder -rickgaben verursacht werden.
Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrage am

Inventarwert des Sondervermogens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass der Ausschuittungsbetrag je
Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Sondervermdgens bzw. des
Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurickerhalten, obwonhl ihr

eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

AUFLOSUNG UND UBERTRAGUNG VON SONDERVERMOGEN

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sondervermogens zu verlangen. Die
Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung eines Sondervermdgens unter Einhaltung einer

Kindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
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anzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Aul3erdem
werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer

Form Uber die Kindigung informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu verwalten, wenn
das Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird. In
diesen Fallen geht das Verfligungsrecht tber das Sondervermdgen auf die Depotbank Uber,
die das Sondervermogen abwickelt oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen

Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung tbertragt.

Verfahren bei Auflosung eines Sondervermdgens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen werden eingestellt.

Der Erlos aus der VeraufRerung der Vermdgenswerte des Sondervermégens abziglich der
noch durch das Sondervermodgen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verur-
sachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile

am Sondervermogen Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserldse nach einer Frist von zwei

Jahren bei dem fir die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen
Auflésungsbericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens
drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Sondervermégens wird der
Auflésungsbericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Depotbank das Sondervermégen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im

elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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Ubertragung aller Vermégensgegenstande des Sonderve  rmdgens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens dirfen zum Geschéftsjahresende
(Ubertragungsstichtag) auf ein anderes bestehendes, oder ein durch die Verschmelzung neu
gegrindetes Sondervermégen Ubertragen werden. . Das Sondervermdgen darf auch mit
einem Investmentfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit
Zustimmung der BaFin kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen
auch zum Geschaftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle
Vermogensgegenstande eines anderen Sondervermogens oder eines auslandischen
richtlinienkonformen Investmentfonds auf das Sondervermdgen Ubertragen werden.
Schliel3lich besteht auch die Mdglichkeit, dass nur die Vermogenswerte eines auslandischen
richtlinienkonformen  Investmentfonds ohne dessen Verbindlichkeiten auf das

Sondervermdgen Ubertragen werden.

Verfahren bei der Ubertragung von Sondervermdégen

Die depotfihrenden Stellen der Anleger Ubermitteln diesen spatestens 35 Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form
Informationen zu den Griinden fir die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fir die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu maf3geblichen
Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fur
das Sondervermdgen bzw. den Investmentfonds, der bestehen bleibt oder durch die

Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder
die Mdglichkeit, ihre Anteile zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen
Sondervermdgens oder auslandischen Investmentfonds umzutauschen, das/der ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und tber

eine ahnliche Anlagepolitik wie das Sondervermdgen verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tibernehmenden und des (ibertragenden
Sondervermdégens oder Investmentfonds berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt
und der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhéltnis
ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des tUbernommenen und des
aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem

Ubertragenen Sondervermdgen entspricht. Es besteht auch die Mdéglichkeit, dass den
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Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens bis zu 10% des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des
Ubertragenden Sondervermoégens statt, muss dessen verwaltende Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Es besteht auch die Mdoglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden
Sondervermdgens bis zu 10% des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die
Verschmelzung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des  Ubertragenden
Sondervermdgens  statt, muss dessen verwaltende  Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht

entspricht.

Die Gesellschaft macht im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in den in
diesem Prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien, bekannt, wenn das
Sondervermdégen einen anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte das Sondervermdgen durch eine Verschmelzung untergehen,
Ubernimmt die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu

gegrindeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Sondervermogens auf ein anderes
Sondervermdgen oder einen anderen auslandischen Investmentfonds findet nur mit

Genehmigung der BaFin statt.

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Kurzangaben lber die fiir die Anleger bedeutsamen St euervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem ausléandischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermégen
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen

aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermogen von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Die steuerpflichtigen Ertrdge des Sondervermodgens werden jedoch beim
Privatanleger als Einkilinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,--
€ (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,--€ (fir zusammen

veranlagte Ehegatten) Gibersteigen.
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich  Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen gehodren auch die vom Sondervermdgen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und
Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden

bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden
durch die depotfuhrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen

und auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persoénliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall kbnnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche

Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkunfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VeraufRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem

niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz kdénnen Angaben zu den
Einkinften aus Kapitalvermégen erforderlich sein, wenn im Rahmen der
Einkommensteuererklarung aufRergewdhnliche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B.

Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung
der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differenzierte

Betrachtung der Ertragsbestandteile.

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 200 9 erworbenen Fondsanteilen sind beim

Privatanleger steuerfrei.
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Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraufRRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und

Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien,
die auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerdaulRerung
der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen

beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) -nhormale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-

Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

C) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine

Mehrzahl von Aktien im Verhéaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und

Fremdkapital-Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VeraufRerung der o0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie
grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem
Steuerabzug von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschittete Gewinne aus der VerdufRerung von Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Sondervermdégens vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1.1.2009

eingegangen wurde.
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Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung

enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder

ausgeschuttet werden.

Ausgeschittete oder thesaurierte Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandische
Dividenden des Sondervermdégens unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich

Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tberstei-

gen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung und bei auslandischen

Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden
Sondervermdégens in einem inlandischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt

gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sondervermdgen, so wird bei
Thesaurierungen vor dem 01.01.2012 der Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen, zinsahnliche
Ertrage sowie auslandische Dividenden des Sondervermégens in Héhe von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abgefihrt. Der Ausgabe-
und Ridcknahmepreis der Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um den Steuerabzug zum
Ablauf des Geschaftsjahres. Da die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmafig nicht

bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass
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kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der Einkommensteuererklarung zu

machen haben.

Fur nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den
depotfihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern  (Solidaritatszuschlag und  Kirchensteuer) zur Verfigung. Die
depotfihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschittungsfall unter
Bertcksichtigung der personlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf.
die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sondervermdgen den depotfiihrenden
Stellen Betrage zur Verfugung gestellt hat, die nicht abgefuhrt werden missen, erfolgt eine

Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen Kreditinstitut oder einer
inlandischen Kapitalanlagegesellschaft, so erhalt der Anleger, der seiner depotfihrenden
Stelle einen in ausreichender Ho6he ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermégens vorlegt, den
abgefihrten Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfihrenden Stellen zur Verfiigung

gestellten Betrag) auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig
vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug und den
Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen
seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu

lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in einem Depot verwahrt und
Ertragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der

Steuerabzug in Hohe von 25% zzgl. des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermogen ausgeschittet oder thesauriert werden,

sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung, die vor dem 1.1.2012 vorgenommen werden, wird
von der inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Ho6he von 25% (zuzuglich

Solidaritatszuschlag) von der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die depotfuhrende
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Stelle berlcksichtigt bei Ausschittungen zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf
Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhdlt den Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile bei der
Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort
ein Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt.
Anderenfalls kann er den Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag) unter
Beifligung der steuerlichen Bescheinigung der depotfihrenden Stelle auf seine persotnliche

Einkommensteuerschuld anrechnen.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschittungen und Thesaurierungen stellt das
Sondervermogen den depotfiihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal
anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die
depotfuihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug unter Bertcksichtigung der personlichen
Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen Betrédge zur Verfiigung

gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Sondervermogens, werden diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermdgens
endet bzw. die Ausschittung fur das Geschéftsjahr des Sondervermogens erfolgt, fur das die
negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermégens verrechnet werden. Eine

frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wéahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind

allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der VerauRerung der Fondsanteile

hinzuzurechnen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.
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VeraulRRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von
einem Privatanleger verauf3ert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25%. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25% (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden

Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer VeraulRerung der vor dem 1.1.2009 erworbenen Anteile ist der Gewinn bei

Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der Verauf3erungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Veraul3erung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten
einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerdulRRerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kiirzen, die der Anleger

bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VeraufRerung nach dem 31.12.2008 erworbener Fondanteile ist
insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Bes itzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steu  erfreien Ertrdge zuriickzufiihren

ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als

Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraufRRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und

Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien,
die auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verdul3erung
der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen

beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.
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Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) .normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-

Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

C) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und

Fremdkapital-Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu
berticksichtigen. Dabei sind Verduf3erungsgewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die
Korperschaften sind) oder zu 40% (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). VerduRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, = Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus

Stillhalterpramien sind hingegen in voller Héhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduR3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzdhlung

enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverauf3erungsgewinne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne
sowie ausgeschittete Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fur
Gewinne aus der VerauBerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine

unbeschréankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen

® 5% der Veraufllerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige

Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steu erpflichtig.
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eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der

Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrage sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.* Dies gilt

unabhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergitung des Steuerabzugs ist durch
Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung sowie unter anderem bei inlandischen
Kreditinstituten als Anleger mdglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung

Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen
ausgeschuittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem
REITG bei Koérperschaften grundsatzlich steuerfrei. Von Einzelunternehmern sind diese

Ertrage zu 60% zu versteuern (Teileinklinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziglich

Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25% zuzuglich Solidaritatszuschlag-). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft ist (wobei von Korperschaften i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der
auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen
muss) oder die ausléandischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs
sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich

vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

* Die zu versteuernden Zinsen sind gemal 8§ 2 Abs. 2 a InvStG im Rahmen der

Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu bertcksicht  igen.

® 5% der Dividenden gelten bei Kérperschaften als n  ichtabzugsfahige Betriebsausgaben und

sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw.
korperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags

wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der
Ebene des Sondervermdgens, werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht méglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermégens endet, bzw. die Ausschittung fir das Geschaftsjahr
des Sondervermogens erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermogens verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung bei der

Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Handelshilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefihrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der

Substanzausschittung vermindert werden.

VeraulRRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen im Betriebsvermdgen sind fir Kérperschaften
grundsatzlich steuerfrei®, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht
als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen

des Sondervermdgens aus in- und auslandischen Aktien herriihren (sogenannter

® 5% des steuerfreien Verauf3erungsgewinns gelten bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige

Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steu erpflichtig.
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Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese VerduRerungsgewinne zu 60% zu

versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn bewertungstaglich als

Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der Veraul3erung der Anteile ist zude  m insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, n och nicht auf der Anlegerebene
erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zurtickzufii  hren ist (sog. besitzzeitanteiliger

Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als

Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschittenden Sondervermogen im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche
Ertrdge, WertpapierveraufRerungsgewinne, Termingeschéaftsgewinne und ausldndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemal 8 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfi-

nanzamt der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sondervermdogen im Depot bei einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslander-
eigenschaft der Steuerabzug in H6he von 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag, soweit dieser
nicht auf inlandische Dividenden entféllt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung
verspatet, kann - wie bei verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei
ausschittenden Fonds - eine Erstattung gemall 837 Abs.2 AO auch nach dem

Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fur
den auslandischen Anleger mdglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers
und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine
DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden erfolgt Gber das

Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.
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Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der

Einkommensteuer und Kdrperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergitung des Steuerabzugs —
beispielsweise bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung
oder Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren

bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck
hat der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine
Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in
welchem Verhdltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrdge zu den
gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend
diesem Verhdltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird kein

Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug

mindernd bertlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Sondervermdgens wird teilweise in den Herkunftslandern

Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Sondervermdgens wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische

Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.
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Ubt die Kapitalanlagegesellschaft inr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer
auf Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim

Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene Anteile, die zur
Ausschittung herangezogen werden konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich

so zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.”

Gesonderte Feststellung, Au3enprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermogens ermittelt werden, sind
gesondert festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft beim zustidndigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der Feststellungserklarungen, z.B.
anlasslich einer Auf3enprifung (8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fir das
Geschéftsjahr wirksam, in dem die geénderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geénderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschaftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschittung fir dieses

Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Sondervermdégen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen

kénnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Rickgabepreis enthaltenen Entgelte fir
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der VeraufRerung von nicht in §
1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschuttet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stlickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar).
Der vom Sondervermdégen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den

Zwischengewinn betragt 25% (zuztglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim

Privatanleger einkommensteuerlich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein
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Ertragsausgleichsverfahren durchgefihrt wird und sowohl bei der Verdéffentlichung des
Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheinigenden
Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd
bertcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts
fur die Ruckgabe oder VeraufRerung des Investmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen.
Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil der
Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder VerdufRRerung des
Investmentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des

VerdulRerungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmé&Rig auch den Abrechnungen sowie den

Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens in ein anderes
inlandisches Sondervermdgen kommt es grundsatzlich weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist grundsatzlich steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die
Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande eines inlandischen Sondervermogens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermogens eine Barzahlung im Sinne des 8 40h InvG, ist diese wie eine
Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom Ubertragenden Sondervermégen
erwirtschafte und noch nicht ausgeschiittete Ertrdge werden den Anlegern zum

Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente B esteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) gelten nur,
wenn samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden (sog. steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das
Sondervermoégen  Anteile an anderen inlandischen Sondervermogen und
Investmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. 8 10 InvStG) und diese

ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommen.
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Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr

zuganglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit
das Sondervermdgen Zielfonds erworben hat und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70% der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6%
des Riucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des

Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungsgrundlagen auf3erhalb
des 8 5 Abs. 1 InvStG (wie insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und

den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertrdgen natirlicher Personen im Gebiet der EU
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der

EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europdischen Ausland oder
bestimmten Drittstaaten ansassige nattrliche Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fur Steuern und von dort aus letztlich an die

ausléndischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine natirliche Person in
Deutschland von einem auslandischen Kreditinstitut im europaischen Ausland oder in
bestimmten Drittstaaten erhalt, von der auslandischen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslandische Staaten

Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.
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Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Européischen Union bzw. in den
beigetretenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem

anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fihren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine
Quellensteuer i.H.v. 20% (ab 1.7.2011: 35%) einzubehalten. Der Anleger erhalt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die
abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen

lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland
befreien zu lassen, indem er eine Ermdachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner
Zinsertrage gegenuber der ausléandischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich

vorgegebenen Finanzbehdérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fur jeden in— und auslandischen

Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermégen eines Fonds aus hochstens 15% Forderungen im Sinne der ZIV
besteht, haben die Zahlstellen, die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft
gemeldeten Daten zurlckgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fur
Steuern zu versenden. Ansonsten I6st die Uberschreitung der 15%-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steuern Uber den in der

Ausschuittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40% (bzw. fur nach dem 31.12.2010 endende Geschéaftsjahre 25%) -
Grenze ist der in der Riuckgabe oder VerdufRerung der Fondsanteile enthaltene
Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds, so ist zusatzlich
im Falle der Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fr
Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im Falle der Rlckgabe oder VeraufRerung des

Fondsanteils.



55

JAHRES-/HALBJAHRESBERICHTE / ABSCHLUSSPRUFER

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesellschaft erhéltlich.

Mit der Prufung des Sondervermégens und des Jahresberichtes ist die

Wirtschaftsprifungsgesellschaft PwC Deutsche Prifungsgesellschaft beauftragt.

ZAHLUNGEN AN DIE ANTEILINHABER / VERBREITUNG DER BE RICHTE UND
SONSTIGE INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass die Anleger die
Ausschittungen erhalten und dass Anteile zurickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kdnnen auf dem auf Seite 5 (Grundlagen)
angegebenen Wege bezogen werden. Dariber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der

Depotbank zu erhalten.

WEITERE SONDERVERMOGEN, DIE VON DER KAPITALANLAGEGE SELLSCHAFT
VERWALTET WERDEN

Folgende Publikumssondervermégen werden von der Gesellschaft verwaltet:

Richtlinienkonforme Sondervermodgen:

HI-Corporate Bonds 1-Fonds
HI-DividendenPlus-Fonds

HI-High Yield-Fonds
HI-DividendenPlus Europa-Fonds
HI-Absolute Return-Fonds
HI-Balanced 40-Fonds

HI-Renten Euro-Fonds

HI-Renten Euro Long/Short-Fonds
HI-Renten Emerging Markets-Fonds
HI-Aktien Euroland-Fonds
HI-Aktien-Spezial 3-Fonds
HI-Global Markets Long/Short-Fonds
HI-Credits Long/Short-Fonds
HI-Corporate Bonds 2-Fonds
HI-FBG Protect Strategie 90
HI-Atlas-Fonds

HI-Renten Alpha-Fonds
HI-Euroland DS-Fonds



56

Gemischte Sondervermégen:

HI-FBG Global Return Strategy
HI-FBG Global Balanced Strategy
HI-FBG Global Growth Strategy
HI-FBG Managed Portfolio TRICAS
HI-FBG Individual R

HI-FBG Individual W

Hinzu kommen 239 Spezial-Sondervermogen.
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Telefon: 069/29970-0, Telefax: 069/29970-630
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Euro 5.200.000,00, haftend Euro 5.200.000,00

Aufsichtsrat
Herbert Griintker
Vorsitzender
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Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH
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Bankdirektor, Zielkundenmanager, Landesbank Hessen-Thuringen
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Bereichsleiter Organisation und Informatik, Landesbank Hessen-Thiringen

Rainer Krick

Mitglied des Vorstandes Helaba

Prof. Dr. Bernd Rudolph
Leiter des Seminars fir Kapitalmarktforschung und Finanzierung,

Ludwig-Maximilians-Universitat, Minchen

Geschaftsfuhrer

Uwe Trautmann (Vorsitzender)
Dr. Christian Popp

Dr. Hans-Ulrich Templin

Gesellschafter

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main / Erfurt

Depotbank

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main / Erfurt
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Neue Mainzer Str. 52 — 58
60311 Frankfurt am Main

Die Depotbank ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

Wirtschaftsprifer

PwC Deutsche Revision Aktiengesellschaft Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Olof-Palme-Stral3e 35

60439 Frankfurt

Frankfurt am Main

Uber Anderungen der Mitglieder des Aufsichtsrates, der Geschaftsfilhrung usw. wird in den

Jahres- und Halbjahresberichten informiert.
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Das Sondervermdgen HI-FBG Protect Strategie 90 wurde am 1. September 2009 fur
unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermogensgegenstédnden des
Sondervermdégens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentimer bzw. Glaubiger
nach Bruchteilen beteiligt. Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte. Anteilklassen
werden nicht gebildet. Das Sondervermogen ist auch nicht Teilfonds einer Umbrella-

Konstruktion.

ANLAGEZIELE, ANLAGEGRUNDSATZE UND —GRENZEN

Anlageziel

Das Sondervermodgen legt gemischt tber physische und derivative Instrumente in Aktien und
anerkannte Aktienindizes der Euro-Zone sowie in Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben,
Termingeldern und verzinsliche Wertpapiere an. Anlageziel ist es, von den Chancen der
Aktienmarkte in der Euro-Zone zu profitieren und eine adaquate Rendite zu erwirtschaften.
Gleichzeitig soll das Sondervermégen von den Auswirkungen sinkender Aktienkurse
maoglichst wenig betroffen sein. Es wird angestrebt, dass der Ricknahmepreis jederzeit

mindestens 90% des maximal erreichten Ricknahmepreises entspricht.

Eine Zusicherung oder Garantie, dass das Anlageziel vollstédndig oder teilweise erreicht wird,

kann nicht abgegeben werden.

Anlagegrundsatze und —grenzen

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

- Wertpapiere gemalf § 47 InvG:

- Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG,

- Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

- Investmentanteile geman § 50 InvG,

- Derivate gemaf § 51 InvG,

- Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG
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Das Sondervermégen kann bis zu 100% des Wertes des Sondervermégens in Wertpapiere

von in- und auslandischen Ausstellern investieren. Dies sind insbesondere auch verzinsliche

Wertpapiere, Aktien, Aktienzertifikate, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und

Indexzertifikate.

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten angelegt

werden.

Die Gesellschaft kann in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines oder mehrerer der

folgenden Aussteller mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Die Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

- Européische Gemeinschaften:

- Europaische Gemeinschaft flr Kohle und Stahl

- EURATOM

- Européische Wirtschaftsgemeinschaften

- Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:

- Belgien

- Danemark
Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- GrofRbritannien

- Irland

- Italien

- Lettland

- Litauen
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- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Stidzypern
- Rumanien

- Andere Vertragsstaaten des Abkommens tber den Eur  opdischen
Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

- Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirts chaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Tirkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermégens dirfen in Bankguthaben gehalten werden.

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens dirfen i  n Derivaten auf europaische
Aktienindizes nach MalRgabe des 8 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen*

gehalten werden.

DERIVATE

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jeglichen Derivaten oder Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG investieren, die von
Vermogensgegenstanden, die fur das Sondervermdgen erworben werden dirfen, oder von
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EGZinssétzen,
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Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,

Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisik ~ opotenzial des Sondervermdgens
verdoppelt werden. Unter dem Marktrisiko versteht m an das Risiko, das sich aus der
ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fur das So ndervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsat z der Derivate wendet die

Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne der Deri  vate-Verordnung an.

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur die folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen
Vermogensgegenstanden, die fur das Sondervermogen erworben werden durfen, mit diesen

Derivaten im Sondervermdgen einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im Sinne des
Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen,

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Wechselkurse oder

Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Ziffer 1., wenn

a) eine Ausubung entweder wéahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit

maoglich ist, und

b) der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und

Marktpreis des Basiswerts ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

4. Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen

Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieR3lich und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens

dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststandiger Vermodgensgegenstand sein,

aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstdanden. Andere, komplexere Derivate mit
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Basiswerten gemafR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil

eingesetzt werden.

WERTENTWICKLUNG

seit Auflegung -0,65%

Stand: 31.08.2011. Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose

Uber die zukiinftige Wertentwicklung.

SPEZIELLE RISIKOHINWEISE

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und die Vertragsbedingungen
vorgegebenen Anlagegrundsitze und -grenzen, die fur das Sondervermébgen
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermdgensgegenstande z. B. nur weniger Branchen,
Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter

Konjunkturzyklen etc.) gegeniiberstehen.

Die Anlagepolitik des Fonds verfolgt das Ziel, von den Chancen der Aktienmarkte in der
Euro-Zone (insbesondere Deutschland) zu profitieren und zugleich mdgliche Verlustrisiken
zu begrenzen. Grundlage dafir ist eine Wertsicherungsstrategie. Diese zielt darauf ab, durch
die Steuerung des Engagements an den Aktienmarkten an einer positiven Wertentwicklung
zu partizipieren und die Auswirkungen von negativen Aktienmarktphasen auf das

Sondervermdégen zu reduzieren.

Das Aktienengagement wird durch den Einsatz von Derivaten, Investmentanteilen, Aktien
und Indexzertifikaten erreicht. Zur Verringerung von spezifischen Risiken, die sich aus der
Politik einzelner Unternehmen ergeben kénnen, werden zur Diversifikation dieser Risiken
Kapitalmarktinstrumente bevorzugt, die die Entwicklung eines Aktienindex der Eurozone
abbilden. Daneben wird in verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und

Bankguthaben investiert.
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Besondere Hinweise zur Wertsicherungsstrategie

Auch wenn der Portfolio Manager alle Vorkehrungen im Rahmen seiner Méglichkeiten treffen
wird, um die Einhaltung der angestrebten Wertuntergrenze von 90% des héchsten erreichten
Rucknahmepreises zu erzielen, kann die Einhaltung der Wertuntergrenze weder rechtlich
noch wirtschaftlich garantiert werden. Ein Wertverlust von 10% oder mehr ist jederzeit

maoglich. Das Risiko der Nichteinhaltung der angestrebten Wertuntergrenze und die damit
verbundenen zusatzlichen negativen Vermoégenswirkungen sind ausschlieBlich von den
Anlegern zu tragen. Eine Einhaltung der Wertuntergrenze kann ebenfall s einen

Vermoégensverlust fur die Anleger bedeuten.

Hohe Kursschwankungen an den Aktienméarkten kdnnen die Umsetzung der Strategie
beeinflussen. Z.B. nach einer langeren und stark schwankenden Phase an den
Aktienmarkten, kann die Partizipation an einer Aufwartsphase unter Umstanden stark
eingeschrankt sein. Die Partizipation sinkt mit dem Anndhern des Riucknahmepreises an die

0. g. Wertuntergrenze. Unter Umstanden ist gar keine Aktienmarktpartizipation méglich.

Sinkt der Ricknahmepreis unter die angestrebte Wertuntergrenze von 90% des hochsten
erreichten Ricknahmepreises, ist ein Aktienengagement friihestens erst bei Wiedererreichen
der Wertuntergrenze moglich. Der Anleger halt solange Vermdégenswerte in Form von
verzinslichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben und Termingeldern. Das
Wiedererreichen der Wertuntergrenze ist in zeitlicher Hinsicht nicht prognostizierbar, so daf3
ein Aktienengagement fir diese Zeit nicht mdglich ist. Die Zeitdauer ist ebenfalls abhéngig
von der Erwirtschaftung der dem Sondervermdgen belasteten Verwaltungs- und sonstigen

Kosten.

Das Sondervermdgen hat das Ziel, das Kursverlustrisiko an den Aktienmarkten zu
begrenzen. Dennoch verbleibt ein Aktienkursverlustrisiko flr den Anleger. Die den weiteren
Vermoégensgegenstdnden inharenten Risiken (z.B. Adressenausfallrisiken) ist der
Anteilsinhaber weiterhin vollstdndig ausgesetzt. Hierflr sei ergdnzend auf den Abschnitt

Risikohinweise verwiesen.

Der Anleger sollte daher die beschriebene Wertsicherungsstrategie nicht als Garantie oder
Zusage auslegen und auffassen, sondern sich vielmehr des von ihm zu tragenden Risikos

bewusst sein, falls die Anlagepolitik nicht das dargestellte Ziel erreicht.

Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das

abgelaufene Berichtsjahr.
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Fur das Sondervermdgen besteht die Mdglichkeit, mehr als 35% seines Wertes in
Schuldverschreibungen diverser offentlicher Aussteller (naheres ist dem Abschnitt
Anlageziele, Anlagegrundsatze und —grenzen zu entnehmen) anzulegen. Auch daraus
kénnen sich besondere Risiken ergeben. Weitere Details sind den Abschnitten

"Adressenausfallrisiko" und "Konzentrationsrisiko" im Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen Deriva  tgeschéfte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen
tatigen. Durch den Einsatz von Derivaten darf das M  arktrisikopotenzial des
Sondervermdgens verdoppelt werden. Unter dem Marktr  isiko versteht man das Risiko,
das sich aus der unginstigen Entwicklung von Marktp reisen flr das Sondervermdgen
ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzial s fur den Einsatz der Derivate

wendet die Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sin  ne der Derivate-Verordnung an.

ERHOHTE VOLATILITAT

Das Sondervermbégen weist auf Grund seiner Zusammens  etzung eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume

erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten u nterworfen sein.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in das Sondervermogen ist nur fir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage
sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschétzen. Der Anleger muss bereit und in der
Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen erheblichen

Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens funf Jahren liegen.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Sondervermdgens ausschlief3lich in
Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mdoglich. Die Anteile lauten auf den

Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegentber der Gesellschaft.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschréankt. Die Anteile kénnen

bei der Gesellschaft erworben werden. Sie werden von der Depotbank zum Ausgabepreis
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ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil zuztglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig

einzustellen.

Die Mindestanlagesumme bei der Erstinvestition betragt 15.000 Euro.

AUSGABEAUFSCHLAG
Der Ausgabeaufschlag betragt zurzeit 3%.
KOSTEN
1. Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen eine tagliche Kostenpauschale in Hoéhe
von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von 1,25% p.a. des am vorangegangenen Borsentag

festgestellten Wertes des Sondervermégens.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden

dem Sondervermdgen nicht separat belastet:

a) Vergutung fur die Verwaltung des Sondervermoégens (Fondsmanagement, administrative

Tatigkeiten, Kosten fir den Vertrieb);

b) Vergutung der Depotbank;

c) bankubliche Depotgebihren, ggf. einschlielich der bankiblichen Kosten fur die

Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland;

d) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduR3erung von Vermdgensgegenstanden

entstehende Kosten;

e) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und

Halbjahresberichte;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und

Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;
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g) Kosten fur die Priufung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer der

Gesellschaft;

h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt

wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende

Steuern;

2. Die Kostenpauschale kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

3. Neben der der Gesellschaft zustehenden Kostenpauschale gemald Absatz 1 kdnnen die
Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen des

Sondervermogens dem Sondervermogen zuséatzlich belastet werden.

4. Daruber hinaus kann die Gesellschaft in Fallen, in denen fir das Sondervermégen
gerichtlich oder aulRergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsammelklagen
oder Steuererstattungsansprichen oder vergleichbaren Verfahren durchgesetzt werden, eine

Vergutung in Héhe von 5% der flr das Sondervermdgen vereinnahmten Betrage berechnen.

GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr des Sondervermogens endet am 31. Mai.

ERTRAGSVERWENDUNG

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleiches — sowie die

VeraulRerungsgewinne im Sondervermégen wieder an.

AUSLAGERUNG

Das Portfolio Management fir das Sondervermdgen wurde an die Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG, Junghofstrale 26, 60311 Frankfurt am Main, im
Folgenden ,Portfolio Manager®, ausgelagert. Der Portfolio Manager wird von der Frankfurter

Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bodrsenstrasse 16, 8001 Zirich, im Folgenden
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LAnlageberater”, beraten. Die Anlageempfehlungen des Anlageberaters sind fiir den Portfolio

Manager nicht verbindlich.
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Allgemeine Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und
der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, (F  rankfurt am Main),
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur die von der Gesellschaft aufgelegten
richtlinienkonformen Sondervermdgen, die nur in Ver bindung
mit den fur das jeweilige Sondervermégen
aufgestellten ,Besonderen Vertragsbedingungen”

gelten.
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§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des

Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem InvG zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen
in Form von Sondervermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger

werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger richtet sich

nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt

unabhangig von der Gesellschaft und ausschliefilich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen

vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes.
Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank und

ausschlielich im Interesse der Anleger und der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verauf3ern und den Erlds anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermé&chtigt, alle sich aus der Verwaltung der

Vermodgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.
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3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Bulrgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermégensgegenstande nach MalRgabe der 88 47, 48 und 50 InvG
verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermégen gehdren.
8 51 InvG bleibt unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbestimmungen,

welche Vermdgensgegenstande fur das Sondervermogen erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren Einschrankungen vorsehen,

darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) sie ausschliel3lich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union
oder aufRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

(Bundesanstalt) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum

Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdéffentlicht. www.bafin.de
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in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines

Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer

Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdogen bei einer Kapitalerhbhung aus

Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermdgen gehdren, erworben

wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG

genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien

erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn

zusatzlich die Voraussetzungen des 8§ 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfullt sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen“ keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiur Rechnung des
Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sondervermogen
eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den

Ausgabebedingungen wéahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, mindestens aber einmal
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in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente darfen far

das Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) ausschliefZlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
aulBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens i(ber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses

organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist®,

c) von den Europaischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6&ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, begeben oder garantiert

werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den

Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Europaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Europaischen Gemeinschaftsrechts

gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des 8§ 48 Abs.1 Satz 1

Nr.6 InvG entsprechen.

8 siehe Fu3note 1
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2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die

jeweiligen Voraussetzungen des 8§ 48 Abs. 2 und 3 InvG erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf

Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens Anteile an inlandischen
richtlinienkonformen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften sowie EU-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften sowie auslandische Investmentanteile,
die keine EU-Investmentanteile sind, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen
des 8 50 Abs.1 Satz 2 InvG erfllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften, EU-
Investmentanteile und auslandische Investmentanteile darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft oder der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt
hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermégens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermoégen, Investmentaktiengesellschaften oder auslandischen Investmentvermdégen

i.S.v. 8 50 InvG angelegt werden durfen.
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8 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate gemaf § 51
Abs. 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemal § 51 Abs. 1
Satz 2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung
der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den
gualifizierten Ansatz im Sinne der gemalRR § 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechtsverordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung in Sondervermdgen (DerivateV) nutzen; das

Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
gemal 8§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten im Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemald § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Maligabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermogens fir das Marktrisiko darf

zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von

Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte nach Buchstabe

a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit

maoglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die

Differenz das andere Vorzeichen hat;
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¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben

aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern sie ausschlief3lich und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens

dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemall 8 51 Abs. 1 Satzl InvG

zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko ("Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens gemal? 8§ 9 der
DerivateV uUbersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des

Wertes des Sondervermogens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstadnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
»Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen® oder in dem Verkaufsprospekt

genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flr geboten
halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit vom
einfachen zum qualifizierten Ansatz gemal3 § 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum
gualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im

nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die

Gesellschaft die DerivateV beachten.
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§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des

Sondervermdgens Sonstige Anlageinstrumente gemani § 52 InvG erwerben.

8 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV und die in den

Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners)
Uber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Sondervermdgens erworben
werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser

Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europaischen Gemeinschaften,
einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fir die féllig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5

Prozent des Wertes des Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
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nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des

Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

4. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers nach MalRgabe von 8 60 Absatz 2 Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die
.Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen
Fallen mussen die fur Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei

nicht mehr als 30 Prozent des Sondervermdégens in einer Emission gehalten werden drfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermégens in

Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

c. Anrechnungsbetrdgen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung

eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermogens nicht tbersteigt. Satz 1 gilt fur die
in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermoégensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des jeweiligen
Sondervermdgens nicht (bersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden

Fallen unberihrt.

7. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von
40 Prozent nicht bertcksichtigt. Die in den Absadtzen 2 und 3 und Abséatzen 5 bis 6
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert

werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach MalRgabe
des 8§ 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen. In Anteilen

an Investmentvermdgen nach Mal3gabe des 8 8 Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft
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insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen oder auslandischen

Investmentvermdégens erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe des Paragraphen 2 Absatz 25 InvG

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf
ein anderes oder ein neues, dadurch gegrindetes inlandisches Investmentvermdgen

Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen inlandischen

Investmentvermdgens in dieses Sondervermdgen aufnehmen;

c) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen EU-

Investmentvermdgens in dieses Sondervermdgen aufnehmen;

d) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf

ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes EU-Investmentvermdgen Ubertragen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde.

Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den Paragraphen 40 bis 40h InvG.

3. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermogens auf das Sondervermdgen koénnen
dariber hinaus gemafl den Vorgaben des Artikels 2 Abs. 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.
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§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert
der fur Rechnung des Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits
als Wertpapier-Darlehen Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
Sondervermogens nicht uUbersteigt. Der Kurswert der fir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sondervermdégens bereits als Wertpapier-Darlehen fur eine bestimmte Zeit Ubertragene

Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in der Wahrung des Guthabens
anzulegen; die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der Wahrung des Guthabens kann auch
im Wege des Pensionsgeschéfts geman § 57 InvG erfolgen. Die Ertrage aus der Anlage der

Sicherheiten stehen dem Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den ,Besonderen Vertragsbedingungen*® genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden Effektengeschaften
fur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der 88 54 und 55 InvG abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger

gewabhrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren sofern diese Vermodgensgegensténde fur das Sondervermogen

erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfur sinngemaf.
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§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschafte
im Sinne von 8 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder

Finanzdienstleistungsinstituten abschlie3en.

2. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den

Vertragsbedingungen fiir das Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande fiir das Sondervermogen

erwerbbar sind. Die Regelungen des § 14 gelten hierfiir sinngemals.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der

Kreditaufnahme marktiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl

von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den

.Besonderen Vertragsbedingungen” festgelegt.
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3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Depotbank. Darlber hinaus weisen sie die

eigenhandige Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind uibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm
verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft gegenlber gilt in jedem Falle der Inhaber des

Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermégens oder die Rechte
der Anleger einer Anteilklasse bei Einfihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen,

erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®.

8 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteilscheinen, Rick  nahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundséatzlich
nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend

oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter

erworben werden.

3. Die Anleger kdénnen von der Gesellschaft die Ricknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fir

Rechnung des Sondervermdgens zurtickzunehmen. Rucknahmestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gem. § 37 InvG
auszusetzen, wenn aufRergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter

Bertcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen  Informationsmedien Uber die Aussetzung gemald Absatz 4 und die

Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
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Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im

elektronischen Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu
dem Sondervermdgen gehérenden Vermdgensgegenstande (Inventarwert) zu den in Abs. 4
genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert). Werden gemall 8 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
Sondervermdégen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis fir

jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemanR § 36 InvG und der Investment-

Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziglich eines in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen* gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert abzlglich eines gegebenenfalls in den
.Besonderen Vertragsbedingungen® festgesetzten Rlcknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger aufler dem Ausgabeaufschlag oder Rucknahmeabschlag sonstige Kosten zu
entrichten sind, sind deren Ho6he und Berechnung in den .Besonderen

Vertragsbedingungen“ anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,

soweit in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise werden borsentéglich ermittelt. Soweit in den
.Besonderen Vertragsbedingungen® nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft
und die Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der

Verkaufsprospekt.
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§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen* werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Fur Vergitungen im Sinne von Satz 1
ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® dariiber hinaus anzugeben, nach welcher

Methode, in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Sondervermdgens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags- und Aufwandsrechnung geman
§ 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht geman § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf
eine andere Kapitalanlagegesellschaft Ubertragen oder das Sondervermégen wahrend des
Geschéftsjahres auf ein  anderes Sondervermdégen oder EU-Investmentvermdgen
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemalRl § 44 Abs. 1 InvG

entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den

Anforderungen an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;

sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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§ 21 Kundigung und Abwicklung des Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und
dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers

unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermtgen bzw. das
Verfugungsrecht tber das Sondervermdgen auf die Depotbank tber, die es abzuwickeln und
an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der
Gesellschaft zustehende Vergitung beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens nach Mal3gabe der

bisherigen Vertragsbedingungen tbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mafl3gabe des § 38
InvG erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des
Sondervermdégens betreffen, bedurfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der

Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den
im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne des § 41 Abs.1 Satz 1 InvG,

Anderungen der Anlagegrundsitze des Sondervermégens im Sinne des § 43 Abs.3 InvG
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oder Anderungen im Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen
der Vertragsbedingungen und ihre Hintergrinde sowie eine Information Uber ihre Rechte
nach 8§ 43 Absatz 3 InvG in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften

Datentrégers gem. 8§ 43 Absatz 5 InvG zu Ubermitteln.
4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im elektronischen

Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze

jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der

Gesellschaft Gerichtsstand.
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Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankf  urt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte

richtlinienkonforme Sondervermdgen

HI-FBG Protect Strategie 90,
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Son der-
vermodgen von

der Gesellschaft aufgestellten

~Allgemeinen Vertragsbedingungen*

gelten.
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1. Wertpapiere gemanR § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG,

3. Bankguthaben gemaf § 49 InvG,

4. Investmentanteile gemaf § 50 InvG,

5. Derivate gemaf § 51 InvG und

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 52 InvG.

Die 88 13 und 14 der “Allgemeinen Vertragsbedingungen” sind bei den Anlagegrundsatzen
und Anlagegrenzen zu berticksichtigen und gelten fir Geldmarktinstrumente, Bankguthaben

und Investmentanteile sinngemal.

§ 2 Anlagegrenzen

Wertpapiere

Das Sondervermdgen kann bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens in Wertpapiere

in- und auslandischer Aussteller investieren.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des 8§ 60 Abs. 1 und 2

InvG anzurechnen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermogens dirfen in Geldmarktinstrumente nach
MalRgabe des & 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® gehalten werden.
Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrungen lauten. Weitere Einschrankungen

sind nicht vorgesehen.
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Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60

Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher A

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

- Européische Gemeinschaften:

ussteller

- Europaische Gemeinschaft flr Kohle und Stahl

- EURATOM

- Européaische Wirtschaftsgemeinschaften

- Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland
- GrofRbritannien
- Irland

- Italien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich
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- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

- Rumaénien

- Andere Vertragsstaaten des Abkommens (Uber den Europ  &ischen

Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

- Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtsch aftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35% des Wertes des Sondervermégens anlegen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die

Anlagegrenzen des 8 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bankguthaben

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach MalRgabe des
§ 7 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® gehalten werden. Hierbei sind Betrége, die die

Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

Investmentanteile
Bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens dirfen in allen zuldssigen Investmentanteilen

nach MaRRgabe des § 8 der Allgemeinen Vertragsbedingungen gehalten werden.
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Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und

64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

Derivate

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens durfen in Derivaten auf européische

Aktienindizes nach Mal3gabe des § 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ gehalten

werden.
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ANTEILKLASSEN

8§ 3 Anteilklassen

1. FiUr das Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von 8§ 16 Abs. 2 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen“ gebildet werden, die sich hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist

jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft

2. Alle Anteile derselben Anteilklasse haben gleiche Rechte.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt

und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlie3lich der aus dem Fondsvermégen
gof. abzuflihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergitung, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlief3lich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILE N UND KOSTEN

8 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Héhe

ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.
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8 5 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 3% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen

niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

8§ 6 Kosten °

1. Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen eine tagliche Kostenpauschale in Hoéhe
von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von 1,25% p. a. des am vorangegangenen Bdérsentag

festgestellten Wertes des Sondervermégens.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden

dem Sondervermdgen nicht separat belastet:

a) Vergutung fur die Verwaltung des Sondervermégens (Fondsmanagement, administrative

Tatigkeiten, Kosten fir den Vertrieb);
b) Vergutung der Depotbank;

c¢) bankibliche Depotgebuihren, ggf. einschliel3lich der bankiblichen Kosten fiir die

Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im Ausland,;

d) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraul3erung von Vermogensgegenstanden

entstehende Kosten;

e) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und

Halbjahresberichte;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und

Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;

g) Kosten fiur die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer der

Gesellschaft;

° Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir

Finanzdienstleistungsaufsicht
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h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt

wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell

entstehende Steuern;

2. Die Kostenpauschale kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

3. Neben der der Gesellschaft zustehenden Kostenpauschale gemaf Absatz 1 kdnnen die
Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen des

Sondervermdgens dem Sondervermdgen zusatzlich belastet werden.

4. Daruber hinaus kann die Gesellschaft in Féllen, in denen fir das Sondervermdgen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsammelklagen
oder Steuererstattungsansprichen oder vergleichbaren Verfahren durchgesetzt werden, eine

Vergutung in Hohe von 5% der fir das Sondervermdgen vereinnahmten Betrage berechnen.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des 8§ 50 InvG
und 8 66 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als

Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
Ab 1. November 2011:

6. Die Gesellschaft kann Kosten fir die Information der Anleger des Sondervermogens
mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen Uber

Fondsverschmelzungen, dem Sondervermdgen zusatzlich belasten.
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Thesaurierung der Ertréage
Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen

Ertrdge —unter Berlcksichtigung des zugehtérigen Ertragsausgleichs — sowie die

VeraulRerungsgewinne im Sondervermégen wieder an.

§ 8 Geschéftsjahr

Das Geschaéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Juni und endet am 31. Mai des

Folgejahres.



